باب 





فا شل پازار 


(FINANCIAL MARKETS) 


5 2800 





ضس (SENSEX)‏ - “یضر 


ال باب کےمطالع کے بح رآپ: پازارکاضاص اشار ہے 


شاو ھول میس SEN SEX‏ کے پار ے تایا پڑھا ہوگا _ 


2 2 اشاریہ سے اور ہوتا رہتتاے او رکا رو ہار نیز می ای خرو ںکا 
مازارزر (Money Market)‏ شر یں کے کی ٹہ رت وج 
: 4 یح یں ام حص تا ہے ۔آ پکخ وجرت مو یکہ بیو ساس اشا ہے با 


اورا کی دستاو مزا تک ابی ولا گی انیس کے ہ5577 ےکیا۔ ن کن o6 BSE‏ اشارے 


< فا لم زنک نے نکی وضاح تک ری گے؛ 


SENSEX JJ -< (Bench mark Index) 
:رک مارکی ٹ کا ایک متاز ایک رہا سے اس‎ 
لیے بازاد کے اتاد چڑھا کو بنانے دالا اتم ذل رہ ے۔‎ ِ : 
ا ےت ایک اشار یکا سب سےا مکام ایک ہی موتا ےن تیتوں‎ 
س ْ اتا اد کا اپار اس رع اٹاک اڈ شیر زی‎ 
اساد ایخ طلب باک کےاود یک یں گے | | تعن کے جار سارک جا ے ج بک بای ایک س تیتوں‎ 
ا‎ 2 SENSEX کےط ری کو با جا ہے۔ اگ‎ leg I کہا کےکا مک یاکیائجیں؛‎ 
ا ےلاک مطلب ہے ہونا ےکہ بازا راچا ے۔ چو ںکہ بنا‎ | 
ور 0021 کے کا مو ں کی وضاحت جانا ےکشیرز وی ھن ب رکزتت ہیں ج وکیا تیل میس‎ NSE! 
ےت کان ےک فو قکرکی سے اس سے چ اتا اشا یہ یہ ظا رکرتا‎ 
ےکس رما کارو یک وکپیوں سے بت راک یی اہڑے نے‎ 
اشاریے ہندوستالی معیش کی حال کی پا یکرتا ہے۔ اکر‎ 
بندوستال یکپپنیوں سے مہ کی توح سے و ہندوستالی ہعیش کو‎ 

بھی بیج بتر یکرنا موک _ 


گی باارکیفویت اور ا سک ا ماقام میا کن ے؛ 


رای ہکاروں ححفظط کے لیے 51 کےکردارکی 
وضا ہگ E‏ 





Sensex‏ 1986 میں بہت زیادہ فعال ٹر ینگ اسٹاکوں بیس سے30اسٹاک سے شرو کیاگیا تھا۔تفحیقت ہے ےکلہ ہے 
08 کے گی بازارکا نصف حصہ ہیں اورمحیشت کے 13 اشرو ںکی خماندگ یکرتے ہیں نیز ابی انی سنعتوں میں رہنما کی حیقیت 


بھی رکنے ہیں۔ 
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كت 





(INTRODUCTION) قشارنے‎ 





یہ ذ آ گی جات ہیں کہ جب کون ایور 
a (Entrepreneur)‏ روپا ركوش وس کرک فصل 
کرت ہے و ا کو ای ا غررع مل ہے 
اسے دوفو ںئمم کے کی رودت مون ے۔ جال یی 
سے وہ کے ال اور از ھی ایا لو ںکىی ادا نی 2 ھ 
ہے اورقائم اخاٹوں سے شی ری اور بلڈرنگ ونب رہ خ یرتا سے یا 
ری کی پیراوری صلاحیت بڑھانے کےا و کدی پروگراموں 
اس مال کو کات ہے۔ ندرج بالا یان سے ابات دا 
+وعا ی ےک نیو ںکو پگ اا ا ی 
ضرور کے اتی سے۔آمڈیا یاو رک رکو ہندوستالی گی بازار 
میں واقل ہون ےکی ضرورت ابی تو می ضروریا کو اورا 
کر 2 لے ںآ اس باب میں آپ Private‏ 
Placement Initial Public Offer‏ اور پگ )زار 
ی ے صورا ت کا مطال کر ہیں گے۔ ان کے بارے س آپ 
آئڑ یا یاو ری درچ بالا شال مج پیل ی جان کے ہیں کو 
کی تار ار ا عل ا زار کے و رح لف وران او راف 
طریتو ںکو ایت اکر ان فنڑ کو اکٹھا کیا ہا تا ے۔ اس باب 
یں آ پکو اس میکانام سے واقفیت ہوہاے گی جس کا 
اسما لک کے کاروہاری م ای شیرل لین 





ضروریات کی تیل کے لے ینس کو وکت پزے 
Ğ (urobilized)‏ 20 هم۰" 
اش بازاروں کے ل کا مکرنے وا کے کف اداروں کے 
ظام اوران کےقو اعد وضموا کا کیم موک 


ناجّل پاز رم ضر (CONCEPT OF‏ 


FINANCIAL MARKET) 





کاروپارمعاٹی نظا مکا حص وتا ہے۔ ا ظام میں دوخای 
زھرے ہو ے گی ای کگم یلو جوفیڑ سکی بی تک رتا ےون 
دوسراکاروہاری فر س چان ف ڈ سکیس رما کا رییکرکی ہیں- 
ڈٹپو بازار بیت گار ر سرا کاروں کے درمیان فن ڈ کو 
کٹ بے (- 0/03132 بناعکم ان دونو ںکو جوڑنے میں 
ددکتا ہے۔ بین اخجام در ےکر قشل زار ایک اخنضا 
کام Aca ive Function)‏ اجام دتا ےی ےک 
ساب کاروں کے لیے ست پاپ ف ڈ کوان کے سب سے 
زیادہ پیدراداری موا تح سیا پک اب پا ی 
ل نو لی انام ا ےل دو چ برآ مہوت ہیں: 
۰ ئل خاک ت والی رٹر نک شر اوی ٢ون‏ ہے۔ 
١.‏ معیقت کے ےک پیداوار زیادہ مون ےا 
ن ن رک ی وت یں 
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کاروہاری ٹرش ہے 


ای دوقبادل میکاغزم ہیں مجن کے ذر می فنڈس کا 
اتا کیا جاتاے: ٹیگوں کے ف ہے یا قشل پازاروں 
کے ذریجے۔ ائل خائ (1dsہ use‏ ایی بن ںکو 
بیگوں ہیں یکر کے ہیں اور بر یک بد نے میس ہیر فنڑس 
ترش کی کل کاردہاری فرمو ںکودے دیے ہیں تپاول 
طور پرائل خانہا کار وبا ری فرمول ر اور ےش چرخ رید 
کے ہیں جوشاشل بازارو نک اتا کر کے راوز رض نا 
کی چ شرن ہیں۔ ندز ھ۲04 ل کی 








ال غانہ 


تکار 


یک 





ثالث گی نسولدتفعصحغات WI (Financial‏ 
ہے۔اس فاش نظام لہ ہیک اور ضا شل بازار کیک دوسرے 
ے7 بف (Competing Intermediaries) ê‏ 
ہونے ہیں جرالل نا کو اس بات کے اجا بک مو دے 
ہی ںکہ وہ اپ پچ تکہاں لگانا جا ہیں۔ 

نال ار نال اغاثوں کی یق اورجارلے 
 )Exchange)‏ پازار وتا ے۔ جہا نہیں نال ین 
دن ہوتا سے وہاں ال پازا ری ۸ے ںا عل ن 


رین فاسل اخافو ںیقی ق کی نکل میں مرکا ہے۔ خلا ہیک 
کے ذر یتر وں اور قرش ناموں کے ابتدای اھ یا رم کے 
زر ےج ا کیو یی شبتروں» قرض ناموں اور با وں یس فاش ل 
اناو ںی خر یر فوخت _ 


(FUNCTIONS (6 JI Jl 
OF FINANCIAL MARKET) 


فاش ل پازا ر معیشت ے ات رمل وا وسک نے میس اہم 
روا نچھاتے ہیں۔اس کے لیے وہ چا راکم اجام دیتے ہیں۔ 
1۔ چو ں ل ۶کت پے ( 2 ذلذہاہ35) نانا اور ا نکر 
زیادہ سے ذیادہ پیړاواری استفادرے کے لے چنل زکرنا: 
ای پازادہ یت کاروں سے رای رکاروں تک ہن 
aa‏ بنانا ے۔ ہے بت کا رو کو س رما ےکا ری 
میں تون اوراتخا کا مو دق ےن بی تکاراپنی پئ رکا 
رما ےکا ر بکرسکتا سے اود ای رح ال سے زائد فنڑی 





Funds)‏ usاSurp)‏ ک زیادہ ے زیادہ پیړاواری 
استعال یں لان کا مو متا ے۔ 
2 تمت 4 ر۷ شض J“‏ مد (Facilitating Price‏ 
:Discovery)‏ آپ جا سن می ہی کہ ایگ اور رہد 
(Demand & Supply)‏ 1 7 یں پازار کے و 
اماك یا مرو ںکی تمت ہی نکرنے میس بد وار ہوٹی ہیں۔ 
پیل پازار ٹس ائل ارف ڈں کے پلا ہو کے ہیں او رکاردپاری 
فریں کک ماتحدگیکرئی ہں-ریلوں 2 وران تیل 
me)‏ ا لآ ٣×‏ ہے ےار 
ٹیس وکا ر ہوا ےج کا ا بازار ٹس بیو پارکیا جانا ے۔ 
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ے۔ (Providing liqui- J tJ‏ 
:dity to Financial assets)‏ تا شل ازارتا شل 
اغاثو لک خر پداورفروخ توآسان بنا تے ہیں الی اکر کے وہ 
نل اغا کو ال بنا ے ہیں ت کہ ا کو صب ضرورت 
سا ی سے تز یس تب کہا ہا کے۔ اخاش اران tعsیھ)‏ 
(9 11010 صب نشا ا سے فال اما ںکوہ فال پاڑار 
کے یکا م کے ذ لے سے فروض تک کے ہیں۔ 

4- ین دی نکی لاگ یک وگھٹانا (Reducing the‏ 
:Cost of Transaction)‏ نل پازار ان 
تحفظات (Securities)‏ کے پارے میں مق معلومات 
رات مکرتے ہیں ن ہازار ٹس بیو اد مود ہا ہے۔ اس سے 
وقتہ من تکوش اور بے ےکی بچت مون اھ 0040 
ف 3 با زارت ہوں نو تا پیل اناؤں کے یا اور ی والے 
وونوں تی وای دوسر ےکو ڈعونرنا اوران سے دار ہکن مشکل 
ہوجائے۔ اس رع فاسل بازار ایک ایا مشترکہ پلیٹ فام 
سے جہاں یبا اود یی دانے دولوں ہی انی أثاری 
ضروریا تک گیل کے لیے برل کے ہیں۔ 

نال مچچاروں کو ان فاش توبات 

(Instruments)‏ گی خت Maturity)‏ کی ناد ر 
زمرہ بن کیا چا سے ہج نکی ان بازاروں می خ پدوفروخ ت کی 
ا ے۔ وہ ای ستاو ہزات نکی بات بلوغت ایک سال 
زی کم سے ا ن کا تر پروفروخت (Money Ji Jli‏ 
Marke)‏ میں ہوٹی سے ج بک ان ای ستاو یات کی 
و مرت بلوغت ایک سال ے ڑریادہ مون 
ےہ پگ ازا رش مو ے۔ 





اروا سہئ 


(MONEY MARKET)/ ۳ 


پازار زرل ول فثژں ما پازار ے جہاں الے اائٹ ری 
(Monetary)‏ اخس کی ېړو ٹروخت ہوئی سے جج نکی 
رت باوت ایک سال ی ان سے م مون ہے۔ بہ اا 
رپے چیوں کت ری برل (Close substitute)‏ 
ہدتے لف ایک الا زار سے ججہا نگ جوم والی خی رض ت 
ادر اد کچ وی ینیل رن اوسا رک دتادبزات چاری 
ہوٹی ہیں اور جن نکی ہز رو زگرم ہازارک کے سا تح خر یرو 
فروٹ موی ے۔ اس سے نق کی عایض یک یکو بی کے 
اور ڑے دار و ںکو ٹیا کے کڈ لعل رن جا 
یس 7 اق ن ہے ك کے ہے مقر ے 
بڑ سے ہوۓ فنڑس کے عارشی پملا و کے لے کی سور مئر 
ے۔ دارو ٹیگ آف اٹ ا(1 (U‏ ویر 
ینک ڈائیفن سککپڈیاں »راق عوہیںء بڑے کا راز یٹ 


آزرے اور وجول J' (Mutual Funds) Jii‏ 
پازا کے اچم ش رکا ہیں۔ 

(MONEY ہزات‎ sls ازارزرگ ای‎ 
MARKET INSTRUMENTS) 





1۔ ٹیٹری x :(Treasury Bi11)‏ ی کک نیاوی 
طور رومت ہندر کے زرے دے جانے و من 
ترش کی دستاویز سے مج سکی مرت بلوغت ایک سالی ےکم 
ہوئی ے۔ اك ٹریٹری ہلو ں کو زي وکوین (Zero Jl‏ 
Coupon Bonds)‏ بھی کے ہس یں اوم ہن دی 
طرف ے ری:رہ ہیک آف انڈیا جار یکرتا ے اور ال کا 
مقص رل ہنی ضرورتڑ ںکو پر اکرنا ہہوتا ہے۔ ریژ ی بء 
Promissory tes 7‏ کل یں ارک کے 
جاتے ہیں۔ ہے بت ذیادہ یال ہوتے ہیں ءانع سے حال 


فاش پارا رک نکی زمرہ دی 


ایل ازار 


«> 


پازارڑر 


ر اک خر 


پراکھری پازار 


یں 


گی بازار 


اوی 





و والا ا کل وتا ے اوران یس عدیم اوا کی کا جوم 
بھی تقال اتنا (16جا1 1ا 01) ہودنا ے۔ ہے یشک لوٹ 
اپنی تمت ۶ی (0 (۴۵٥۵-۷11‏ ےم بے ہاری بیے جاتے 
ہیں کن ا نکی نق س ادا کی تھ ت ع رن ( تن شی ژی بل پہ 
نکی ہوئی تمت ) کے ماو ہوئی ہے۔ ان ٹر یرک او ںکی 
ا کاک تب ت کا فرت ان ر وصول 
ہونے والا سو سے جم سکوکپھو کہا چاتا ہے۔ یی شک :لم 
از 25,000 روپے ا اس کے اضعاف (Multiples)‏ 
ل دست باب ہو نے ہیں- 

مغال:. فر کے ایک سرماک 1 9 د نک ایک ٹریٹرری مل 
0 رو کے می خر یرتا ےک مت کک اپنے پاک 
رو کک سرا کا 1,00,000 رہ ماک کٹا ے۔ جم 
رت لو رک ہونے ریکل ۳ اور .9 رف 
ہوئی ان کا فرقی 4,000 روپے ے۔ ہے دراس وہ ور 
(Inter‏ ے ج یکر نے حا لگیا- 

:{Commercial Paper) Js Jl -2‏ 
کاروپاری دتادی: ای مل مرن یر ضاق برامیسوری ٹوٹ 
ıi (Endorsement) dl i ty‏ 2 
7 بل اتال (Transferrable)‏ ادر ٹا بل یړو ر وخٹ 
Negotiable)‏ ے اور کی نے شر رت او کے 
بع رتل ( سرد ) مون ے۔ ا کو یوی اور لال اپار 
کپنیاں مارکیٹ شرتوں کے متنا سے سو یکم شرتوں پیل 
۴ فیس جاے کے یی جار یکدکی ہیں۔ ا نگ دت 
ہلوت 15 دن سے کر ایک سال یک کی مون ے۔ 
ک رل چیپ کا١‏ جرا ان بڑ یکیپنیوں کے لیے ینک سے ادصار 
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ےکا ایک مقباول سے من نکو مال ی اتبار سے عام طور برمضب وی 
انا جانا ہے۔ ا کو چھوٹ روخ تکیا جانا ے اور ان کی 
وای ساوک تمت پر مون ہے ۔رچیل جیپروں کا تی 
قم رقمل رن موی اور چالو پیک ضرورت ںکو پ را کرنا 
سے شال کے طور 4کینیاں ا ستاو کو برج فا ینگ 
(Bridge Financing)‏ کے مقاصر کے لے استعال 
ری ہیں۔ 
مغال: مان لیے ای کمن یکو پچ یمشینربی خریرنے کے تمل 
7 اکن کر ے۔ پگ زار س طول و 
فنیڈس جا نے کے لیے کوش 0و0 0:3 71و شس 
اا پڑی یگی۔ (رزا ی Bd‏ گل درخ واست 
فارمو نکی چم پائی اور اتپا رات وغی ہی ایخ کی فلویشن سے 
ایی ان یں )۔کرییل بی کے زرب جوخنڈس اکٹھے کے 
جائے تی ا کا استعال فلویشن اک کا بو جانا نے کے لس ےکیا 
اتا ے۔ اکا کو رن ف اتیگ (Financing Bridge)‏ 
ااا ے۔ 
3- زرعنرالطلب ( وع :(Call M01‏ زرکترالطلب وہ 
7 ان کے س کی وا یکی اوا کی عت رالطلب درم) 
Demand)‏ 1 ا ہے۔ ا یکی برت لوخت ایک بے 
پٹررہ ون کک ہوئی ے اور ا کا استتمال ان ینک لین دن 
کے ل کیا جاتا ہے ۔ک رمیا یک ایب عدائل نقز یٹس 
Cash Balance)‏ 08ص0401 ک بے کے 
ہیں۔ ا یکم نی ےکم ارش کوش رر (Cash J‏ 
Reserve Ratio)‏ ہا اتا ے۔ ر :رہ بی کآف انڈیا 


07 و ر رو ریش وکو پر رتڑاے۔ رن یں اس 





li‏ کل 


02 کے ذریے وک چانے دا ی ست باب 
ںی : اث ہوئی ہے۔ زرکٹرالطلب ایک ایا ریت 
نے بین ےر کت اپآ ددرے سے بے وین 
اک وہ سے کش ربز رو ریش کو بنائۓ رک _ زرحت دااطلب 
ہرادا کے کے سودکی شر کوش عرالطلب (Call rate)‏ 
کہا جا تا ے۔ یہ بہت یران یہ ے (116ذ:ہ[ہ۷) شر ے ج 
ہرروز پد ۷4ے اوی بھی ٌکھنٹوں کے حاب سے بدل 
ان ے۔ زرعندالطلب فعمعصتحفا فشک گل پر 
یز پت سر یکلیں ےتیل رن می مارکیٹ ای متاویزوں 
(Instruments)‏ ل وراك متلوں رثھ (Inverse‏ 
(yr relationship)‏ ے_ زر گرا اطلب 1 شروں ۵ 
اشا ہے فائیننس کے وکر ورا معطلا کول اور یت سز 
تیت تایا سے ہوجانے ہیں کو ں کک ڈرال 
سے فنڈس جاے ہیں۔ 

4 بت ری گیٹ :سی ڈی ن بت سر یلیٹ خی رضانقی 
<«(Unsecured)‏ تابي خر یړو فروخت او ۲۳ 
ستاووات مول میں ج بر (3607) کی شل مں 
دل ہیں اور جن کہ لرل بک اور ای ترقا ادازے 
(Development Financial Institutions)‏ 
پار کے چن ہو یں اراد کار لو ریشنوں اور 
نیو ںکو لیت کے مشک ز مانے یں اس وت چاری کے 
جاتے ہیں جب ٹیگو ںکی بیت درم اورق رش کے لیے ماک 
زیادہ ہوں ان جیٹس ے حر مدتوں کے لے دی بی 
تر اض a Parê ahê of o‏ 
(Mobilized) £4‏ ہوجا ی ٹیں۔ 


و۔ مَّل (Commercial Bi11)‏ ل٠‏ 
لآف ا ہی موتا سے جےکاروبارکی الو ای یکی ضروریا کو 
ا سکرنے کے لے استما لکیاجاتا ہے۔ ہے ای تمل 
یقاب خر یدوفروشت اورخدسال (Self liquidating)‏ 
دستاویز سے سے فر مکی اوسا ر یری ووا یں کے Ea‏ 
استعا لکیا چاتا ہے۔ جب مال ادہارفروض تکیا جاتا ےلو 
ا و 
مین تار تک غر ی رکروہ ما ل کی ادا کیک ے۔ یی والا لے 
شرہ جار تک ظا رکرتا ے بای لآ ف اہی کا استما لکرم 
ے۔ مال ی دالا (1 )٥٣ ۷e‏ ایک کی کاٹ دیا ے اور 
(Drawee) l4‏ ال وبول ر ےل وبول کر لی 4 
و ای قاع با زار (٥1طھ ar‏ ۷) ستاو رن چاتا ے 
اورا وش یی ہا جاتا ہے۔ اگ کے وا لن ےکوی کی تک 
بایفت سے پیل فنڈ سکی ضرورت موی ے تو بی کٹا کر 
Disco)‏ ما مہیں۔ جب ٹر بی ل کرو 

ری بی تیو لک لیت ہے ا کوک ری مل کہا جات ہے۔ 


(CAPITAL MARKET) بازار‎ Jy 





پگ پازا ر لفظ ان ”ولبات اور الع ادارہ مال انٹظادات 
 (Intitutional arrangements)‏ لے استمال 
ہنا سے ہین کے ذرجےع ت رض اورا کیو ی وونوں بی طول مر ی 
فنڈ سکواکٹھ کیا جانا سے اورا نکی رای ےکا ریک کی جال ے۔ 
گی زار کی ابیے نل ہیں جن کے ذر ہی ےکیٹ کی بیس 





A‏ ات زار کے لیے اور عام طور پہ پیک کے 
بھی دست یاب مون ہیں۔ بپ بازار نمچ کوان کے 
سب سے زیادہ پیراواری استعال می لگا دبا سے جس سے 
عيش تک نٹ وف اوررق موی ہے تر تیان یک کرم ل یک 
اورنیشربازار اسشا کت ریو ر ٤فض‏ ہیں۔ 

ایھن یڈیل ہی بازار وہ ہوتا سے جہال مناسب 
کلت کت اب ہو۔ ایک انکھے لے دانے یی 
پازا رک موجھدگ معا ترق کے مل میں می مون ے۔ 
ححیقت میں قشل نظا مکی ترت کو ماش نمو (Economic‏ 
grow (‏ کی لا زگ شر مھا جانا ہے۔ اس کے لی ضروری 
کٹا انارے کا0 ری باقن ہوں اور زار کےکام 
کن آزاں شتا ای )€com petitive)‏ اور غخناف 
ہوں۔ لی بازار ایا بویٹس سے جع معلومات ہک یاب مو 
س ن دی نکی ال تم ہو اور پگ زیاده پیړاوارکی 
ئن ان کر 

گی پازار ووتصوں اتی مکیا جاتا ے بر ری بازار 
اورککیٹ ری پازار_ 


پگ پازا اور پا زار زر کے درمیان اشا ز 
(Distinction between Capital‏ 
Market and Money Market)‏ 
وولوں پازاروں کے درمیان اہم اتیازی کات صب ذیل ں: 
(0 شرکا: ہا ی ادارے یی ینان ی را کار 
ادر پیک ٹیس سے ہی عام خوردہ مس رما کار بازارزر کے 





(ii) 


(iii) 


(iv) 
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شرکا ہودتے ہیں ربز رون کآف ایا( آر لآئی)ء 
پیک بای ادارے اورفاس کپنیاں کے ادارہ پا 
(Institutional Participants)‏ ۴ 
وش باذار س شریک ہوتے ہیں ۔اگر چہ انفرادی 
ما کازو لک جا ٹوگی پاازڈزیٹش لن دی کر ےکی 
اجازت ہو لی ہے کان دہ عام طود پر ای انی سکرتے۔ 

دستاویزات: ا یکو ی شکرزء ڑچ پاش اور ی 
مز بی وہ اکم وستاو یات ہیں شی نکی پگ پازار 
میں ارت مون ے قر مدکی قرش دستاوبزات 
جیے = داد مل 7رر یړ اور 
ڈپازٹ کے رف یٹ دہ ام دستاوبذات ہیں گن 
ارت پا ارز رش مون ے۔ 

سرمایھ کاری کے مصارف: پگ ازارشن 
سیایوزٹز بس سرماب ےکار کر نے کا لازی طور پیر ہے 
مطل ب ت کش مال مصارف ژیادہ ہول گے_ 
یلیو ریز کی اکا تیوں کی زر موی طور ہکم ہویے 
10 لی سے اورای طرں شیر زم 
س ےکم تارف لاٹ کا معا کی سے سے ۰505 
0 ودای رآ مگ بھی )م رکھاجا تاہے۔اس 
سے تھوٹی بتو والنے افرا کو ان سلیورٹیز کی 
ا نی و تی ےہار زرس چک 
وستاویزا ت کان ”گی مون ہیں ای لیے ان کےلین 
د ڈو ا قورت :ئل ے۔ 

مدت: یی بازار شس درمیافی اورطو ل لی ر 
گی تجارت مون ہے کے ا یکوین ترز اوڈنچیس 
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(v) 


(vi) 


پاڈارڈرل ستاو رات گی زیادہ سے زیادہ بدت ایک 
سال موف ے۔ مہفقطط ایک دن کے ےکی ایی سے 
پا ہیں 
سیالیت(110:101016): پگ پازا رک ییو رن رکو 
سال سرمامہ کاری ھا جانا سے کیوں کہ ان کی 
خر برو فوخت اٹاک اخ ے مون ہے۔ رمال 
تائ ےک ایی شی کی فو ری طور پات نہ مو کے 
کی پک ےک اکا آسمائی ےک یراںہو۔ ال 
کے بخلاف پا ارز ستاو ےا کی سالبت بہت زیادہ 
مون ےکیو کہ ای کام کے کے ایک کن اتقام 
م ججودے۔ہازارزرکی وتا زا کی ور ی خر فر وخا 
کے تحص ہی صر کے لے (Discount‏ 
Finance House of India) 57‏ 
کیا جاک ہے۔ 
تحفظ (وا؟5): بپ پازا ر کی دتاویذات یی 
زیادہ کم ہیں۔یہ جوم یا خطرات مناخ اور اکل 
7 گی وای دوفو ںکوہو کے ہیں ۔ الیٹوکر نے وا ی 
کپپیاں اہن منصوبو ںکوانچام ہیں دے پا یں اور 
برو موی سرمای ےکارو کور کے دے 4 ہیں کان 
ال کے بخلاف پازار زرزیاد م گفوظا سے اوراس من 
رھ کا جوم با خطر:کم ےکم ہے۔ ایا ددائسل سربایہ 
کار یکی بدت ےق ر ہو اوراییٹ وکر نے والو ںکی 
ال مضبو ی کی وجہ سے ہوناسے ج وک نیاوی طورے 
کوت پیک اور بڑے پان ےک یکپخیاں یی مون 
بل 


د۳ توح منانحعء بی پازاروں یش ربا ےکاری سے رما 
رونا بار کے کا اد ان و وید 
اکور یی جرت کے لیے روک ی یا یں ا روت 
دک ہیں این کا امکان بڑھ جاتا ہے کی بات 
یہ س کہا یکو شیر جس زیادہ ای یکا ےکی ہو 
نین ے۔ دسرے ہہک طویل رت میں زیادہ 
ڈاوپ یڑ اورزیادہ بس وائ ابیٹوز کے زرےے ا 
تھا ی شیر ہویڈرو کی صے داری سے بے جا ے۔ 


7 ری باذار 


(PRIMARY MARKET) 





پاتھری پازا رکو ۓ (New issues Jli 6il‏ 
“mark 6(‏ کہا جاجا ے۔ اس بازار س ان 
اور J (Securities)‏ د ہوتا ے 4 7 
لی با ہیں۔ بی ت کول سے ان اف کارو نکی طرف 
یی پار چاری ix‏ وط رز (securities)‏ ے 
ۓ ان پا تام کنا چا سے ہیں با موجودہ ان پرائ نکی نوس 
کرنا چا سے اقاب )ہیا کار پت ں کی شی پہائری 
بازاں کے اہ مکام ہیں۔ بینکء مالی ادارے ‏ بی کیا پول 
ف اور ارو پک پاذار کے رای کار ہیں ۔کوئی بھ یکپئی 
پرائرکی بازار کے ذر ہے ا یکوک غ رر نکی شیر وچ 
قرض اور پچت ں کی کل میں بی جا کن ہے۔ ان جاے 
سے ان ری کے ات ےک 
کی نوس اورتوع کے لیے موچودہ رور نکی چدی گار 





کے لیے نی کسی دوسر یکینی میں اوتام کے لے بای 
کین کیل میں لیے کے ےک کت ہے۔ 


م 
رواں یا لو کے 
(Methods of Floatation)‏ 


پراکھری باذارش ے الیٹوز کے رواں ےک ط ر لے ں۔ 
1- ہیں شی بز ر لہ لش (Offer Through‏ 
:Prospectus)‏ ہا ار ی پازار یں پیک کپنوں کے 
ڈیے فنڑس جلانے کاب سے تول طر یدش 
پذرییہ پراپیلٹس“ ہے۔ ای تا مرن اکن اکا 
کر کے 51 سے ال (Subscription) dıl‏ 0 
درم کی پان ے۔ اس میں پگ بے یی کیج 
سرماییکاروں سے براہ راست ای کی ہا ہے۔ انس کے لے 
اخپارات اوررس اتی میس اشتھارا تک سہارا لیا جانا ے۔ ہے 
اثر پیر شر ہ کی ہو کے ہیں ,لگن بےضروری a‏ 2 
ای انٹاک (Stock Hahn‏ م در شرہ 
_s (Listed)‏ مس کم شون ی اکت اتاد 
E81‏ کے اصول وضواب یز سرما ےکار کے ہے بنائۓ گے 
رہنما اصصولوں کے مطانی ہوناچاہیے۔ 

2- ہیں اض Z|,‏ فررخت :(Offer for sale)‏ 
یم وغ a‏ وا 
راست پلک کے لے اٹ نی سکیا جاتا بم اش اک دلالوں 
یس بیو لیوں کے ذر بی ا نکوفروخ تکرایا جاتاے۔ اہی 
صورت میں ای Getic‏ ے ےکی کی 
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تمت پر ولالو ںک ویک مشت رتم ولاف ے اور ھر ہے ولال ا کو 
رما یکر پیک کے ہانھوں فر وخ کرد ےے نات 





3- 7 رین اھر وو وو وا :(Private‏ 
باو یف مد 8 کے ر ےچ ادارہ پان رای ےکاروں 
sti tutional Investors)‏ اور وگر چتر افرا وگو 
ص2 Secure)‏ )کالاث میٹ ہے ال سے پلک 
الیشوز کے پالنتقائل فنڈس تی زکی سے اکٹھا ہوجاتے ہیں۔ بہت 
سے لاڑی اور ر لاز اخراجا تک ہنا بے پرائری پا ارا مک 
تی مہ تیپ ای سے ب کپنیاں پیلک ای رکو 
برداش تک سکر پا تی اور پیک بام فکوا نا بک تی ہیں- 
4- رائٹ الہ (Rights Issue)‏ : ے دہ ٹر 
ہولژروں کے لے ایگ مامات (Privilage)‏ مو سے کہ 
دہ نیا کے مطا تی رز کے ہے الیٹھ میس مالی تقواون 
و ےگیں۔ شیر ہولزو ںکو ےکن دیاجاتا کہ وہ اپے 
یی شر زی ناک کاب ے ر رک 

5۔ ئآ لی اد (5 10 :کوئی بھ یل ویر 
بازار ےآ ن اک7 م کے ےچ پیلک لی ایو جار کرنا 
جا قیا ہے اسے شیر بااد سے ایک معابر ہ کنا پڑتا ے۔ ا یکو 
الیک رابک یل پلک آفریا Electronic Initial‏ 
Public offers (E-IPOs)‏ کہا اتا ے- اس حت 
ورخ وا س تو لکرنے کے سے 81ہ ڈل رجڑڈ شرہ دلالیں 
کا تق راو رکٹ یکاقر رک رن پڑتا ہے۔ الیٹھ کے لیے الیک رنے والی 
یکین رجنرا رکا تقر رکرنا چاہے ج ہک کے اتر 
یٹ اتک رابط رکتتا ہو۔ الیو جاری کے اکا کسی بھی پچ 





j‏ کت 
TE‏ کے لیے درغاست د ےک سے 
ا سک لف ہنا جایے شس کے ذر بی اس 
نے اپنی کیو ییٹرکی شی کت شکی ہے۔ یلج ران تام لیو ںکی 

عگرمیوں ٹیل الیل رکتاے جواس ریغو ہے تلق ہیں_ 


بی ژری پازار 
(SECONDARY MARKET)‏ 


تیان ری باز ارکھٹ پازا ی اتاک پیج کک کہا جا جا ے۔ ىہ 
موجود ساو رش کی خر پرو آروخت کا پاذار ے۔ یے پازار 





موچووو رما ےکا رو کو ایتا ریہ پائ اور ۓ س ربا ےکا روں 


کو پازار ٹیش اقل ہو نے میں بددکرتا ے۔ پیم وجود ہک ریز 
کوسالبت اور بازارعت (Marketability)‏ کشا ہے۔ بے 
یاسرماىہ کے اور گے ہہوئۓ رما یکو پٹ اکر زیادہ پیداداری 
سرمابیکار لوں می فنڑس لگا کے معاش نمو میں مددگارہوتاے۔ 
| جرزو نول ڈہاجۓے کان او رش یو 
فروخت کی ای سے ا کہ چکایا جانا سے اور ان کا تصفیہ 
)Set1e(‏ کیاجا تا ے۔ اب ا ترش تولو یکی نے 
ہک کے کور سن فو وت الک کے 
ہر جیے کے ٹر بتک شنلوں سے جوڑ دیا ے اورقائل دمرس بنادیا 
ہے۔ ملک می ب اترک پازا رک نو ونر کے س تیر ات ہیل یں 
سال میں کی ڑ ری پا ار ن بھی نمایاں تق کی ے۔ 


پراکھرکی او ریلنڈرکی با زارت اپ موازنہ 


(PRIMARY AND SECONDARY MARKETS—A COMPARISON) 


پرائھرکی پاڑار(نوالیٹ مارکیٹ) 

2 خ یکھپفیاں کو رٹ رغ یرن ہیں با موجودءمھپنیاں رال 
ا 

(ن کپنیاں براه راست( ا بیو لے اھ"( رای 
کارو ںکو کاو رٹ زفروش ت کرک ی یں 
فلس کا ہا پت کاروں سے سرمای ارول کی طرف 


ہوتاسے من پائھرکی پازار براہ راست ی یتیل 
(Formation)‏ کوپروموٹ ۳ھ 

پاتھری ا و 2 ت یداری مون 
ا یلو رٹ زفروضت میک جا نے 
ll‏ 
لتاے۔ 
اس می کو جقرافیائی متام ےکی ہوتا۔ 


یری بازار(اٹاک نے 

(ن. صرف موجود ہشیش زک خر بدرفروخت مون ے۔ 

0ٗ مو سوچ تاولہ سرا بےکاروں‎ (ii) 
بوجاتا ہے۔اس می ںکھینیوں کا کوئی ل ل ہیں‎ 
کتا۔د‎ 

رز ہابت 2 ے۔ تدر )زار يراه 
راست بی ی نکی لکی ھا واد تا ے۔ 

اٹاک : کیو رن رک تر پروفروخت رولوں 
سیت 


(Supply and ورن زی ماک اور دار‎ (v) 


Demand)‏ ےکھتھیں ے ہوئی ماد 


 )01(‏ ابا مرف لے شدہ مقامات پر بی تا ے۔ 





بی پازاراور بازارزر س انیاز 
(Distinction Between Capital‏ 
Market and Money Market)‏ 


پازار زر اور پگ پازار دولوں ال رکز ہیں ج فنڑں پلا 
کرنے والوں ے فنیڑس استعا لکرنے والوں یک فی سکو 
شف لک سنا تروت کے ہیں۔ الت ان کے دران 
ٹر نی کی :تا لکو متا کنے کے ل ے تلبق سے گے 
الی اخانو ںکی برت بلغت ےق ہے جلی کرای سے 
ٹل کور ہواء بازار زین مرگ فنڈیں اا ے ج کی 
پاڑاردرمیا ی اورطول 7 نس با سے مل 09 فنژن 
کے مھا ے میں رت کا طول آیرلس ایا اس سے سیت 


سے۔ 
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مک ربازاریا اٹاک اہ 


(STOCK EXCHANGE) 





ا شاک اہک ایک ایبااداردے جو موجودد کاو ریز یی خریدو 
فروخ ت کی سہولیات فراہ مکرتا ے۔ پازا کے روپ میں ء 
شاک کک کسی کو ر (شینرء پچ ویر )کے رو ے 
ٹس ادل (0 8 ط× با یمر ای کے بی ناو ل کی 
سوليات مہ ارتا ے۔ 

الاک اک مہنی ںکو الیہ (îıj (Finance)‏ 
کرت یں ربا کار ںکوسالیت دینے یں ا کی رما 
کار یک تفوظ بناتے ہیں اور انف راد یکینیو کی تر لک لانت 


Ll (Credit worthiness)‏ زر ے نون 


ہندوستتان س اسٹاک مارکی ٹک ار 


ہنروتان ۲س یر پازا رک ار اشا رتو ی صری کے اوا اوک ہوئی جب طویل 01 (Negotiable) ٽخs jjy Al‏ 
E‏ بار جار ی کیا گیا 1850-6 یس می ا اٹ لایا گیا جس ےت تکار پور بی کیو ریز یس ربا ےکارو ںکی 
2 دی اور حرو زے وار لو ں کی خحصوصیی ت کی آئی- ہنروستمان س پلا شیر پا ا ری ٹیس رور اجڑ اساک در ابی 
اشن کے روپ میں تام ہوا۔آ رع ا سے“ ی اسا اک اہن 29ا کے نام سے جانا اتا پا کے بعد ای اا 
شس(ھ189) کوک میل(1908) اور مرا ش37 1))پ جو ںک رو ہوا۔ دیپ باتک ےکا 0 0+( 


تجارت او رکا میں کے بڑے مراک یس تقائم مو ے1990 کی دہاکی کے ادا لکک ہندوستا ن کا میڈ رک ہازار علاتا پر پہ 
تل تھا جن میس BSE‏ سرفہرست تا۔1 199 کی اصلاعات کے بعدہ بندوستائی ییاز ری پازا نے اک سا حا لک ری 
تس نت 
e‏ لات اک 

٠‏ شل اک رخ [ح 


(Over the Counter Exchange of India) اوورو کا1 خر ہف اتا‎ e 








j‏ سس 

(Meaning of e اسٹا‎ 
Stock Exchange) 

کر ا یں رک ن) ایکاٹ (Securities‏ 
Contracts (Regulation) Act 1956)‏ کے 
مطابقء اسٹاک شیک کا مطلب ےکا روپار یلیو ےکی 
خر پروڈروخت ان دن ُل رہ ا فی اکنٹرول ےت 
یے افرادک کسی اعت با مک کی لک نا چا ے یی جماعت 


ا کار لو )0ع Incorpo‏ ۶ یا لہ ۶- 


اسٹا اک کےکام (Functions of a‏ 
Stock Exchange)‏ 
شاک پیک بہت اتم کا م سے الیشوز کے لیے ایک مساعد 
احو لک تلق ہے تک ایک فعال اور رو ہت ق پر ائھ رگا باڈار 
وجود میس کے۔ اکر موچوو و یلیو ری زکا سکینڑد ی بازار فعاأنٰ 
اورححت مند وکا فو ال سے رما ےکاروں کے لیے ایک شت 
ماحول پیداہہو سس گا۔ ایک اسٹا اک اکم می ٹیں۔ 
1 ودم سیا رٹی کو ابت اور پازاریت میا 2 
(Providing Liquidity andMarketabi-‏ 
lity to Existing Securities)‏ : ا اک یک 
سب ے نیاوی کام ا (Continuous Jli‏ 
arke10‏ کی تی قکرنا سے جہاں سیکوری رکو ا اور یڑا 
یا کے اا سے ریا کاو کو یھو ےکک وو رای ٹا کی 
کن اورا کی کن کے ا سے بازار س پیل سے 
موجو دیو ری رک سالبت اور پاڑار ی تلوٹردرغ ہوگا_ 





ممبئی اسٹاک ایکسچینج 


(Pricing of Securities) ۰ NE 2‏ 
کی ر ھار س شیترو ںکی یتو ں کا ن بابک اور پلا 
کی خونوں کے ذرے بو ے۔ اتاک کے سل یں 
۸ء (Constant valuation)‏ کا ای ایا ام سے 
جس کے ری کب شی زی قیتوں کا کن موتا چام 
کن تر کے باذار مخ یرن اور کے وانے وولو ںکو 

تی اتم اورفوری معلوماتل جالی ہیں- 
3- محفوط لین و (Safety of Transaction) J‏ 
اٹاک شیک کی مب رشپ میں ڑگ ا ام یدی اور باضایگی 
ہوئی ان کے جار ی معاملات بہت جانے لو گے اور 
موجودہ انوٹی وماج کے مطالقی لے شدہ ہوتے ہیں۔ 
ا کا یہ ہے ہوا س ےک مس ہام کا رک نے وای پیک کے 
ساتھ بازارشیش تیر جانبدار روے اپنایا جا تا سے اور ال کے 





ساتحدتجارکی معا ملا تکوحفظا حاصل موتا سے _ 

4۔ م تا 2 ں (Contributes to gs‏ 
Jil Economic Growth)‏ ا ایگ اسابازار 
بنتاے جہاں موچو وو سیلورٹیز )Secu rii e5(‏ کو دوپارہ 
فروض تکیا جانا ہے پا ا نکی تار تکی جا ہے۔ سراب 
گا بارس پان جن لے عتمت تال 
یس چان یاب سے زیادہ پیداواری رما کاری طرلقوں 
می لگاا ہاتاسے د اس سے بب یکیل مون ہے اورمیاش 
و حاصل ہوئی ۓ_ 

5 اوی ےطان کا کا1 (Spreading of‏ 
0ہ EA uity‏ :م زار ا الیو ز لوا لے میس لا کے 
ین رین کے بتر موا فرات مک کے اود رما ےکاری کے 
پارے میں لوگوں میں بیداری پیا کر نے 9ے کے مو 
اتد ابا تک کے ایک اپ مکردا رنچھا کا ہے۔ 

6- سلہ بازیی کے لیے موائع فراتممکران (Providing‏ 
ep for Speculation)‏ 8 :م بازار قانوی 
ضابلوں کے خت او تاوف پاین د لوں کے ساتھھ نے باذک کے 
موا فرت مکرتا ے ۔عام طور پر ہے بات شای مک یکی ا 
کت مت رٹ با زی ایک اص حدتک رو رک ہے اس سے بر 
زار س سیالی تآلی سے او رٹیتوں برضکسل متراررتاے۔ 


(TRADING AND ٹھ ینک اور ٹارا‎ 
SETTLEMENT PROCEDURE) 


ج س 
اپ کیو ریز شارت ای آل لا ک کی ٹائزڑ اورالیک راک 


رق تبات کے ذر یت انام پا ی ہے۔ اب تام نحص اور 
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and debentures) EZ‏ ووا کید 
وفرخت ایی پیر شل کے زر ہے موتا ے۔ 

ایک وقت وہ تا جب کھلے یا ہی سم میں تھ کار کو اماک 
ہچیچ کے کن میس ی اورخر بدا جات تھا۔ اس تیلای نظام مس 
پروگروں یا دلالویں کے درمیانع سورے وچ ن ہلنر 
آواز یش اعلا نکیا جا جا ادرو ںکوا گی لول لگا نے وا لے 
کے نام بے دیا ماتا کین اب لو نتر ی بھی ایک لیکٹ راک 
ہو گے ہیں اور اب سار ارت پروکر کے دفر میں بی کر 
ہیور تل کے ذرہیے انام پا ہے۔ اص لکرس م 
الاک ان بس ہوا سے اور اس کے بہت سے ئل 
کے ملک میس ی ہے ہیں ۔ ساب ریش کی شر یرگ ان 
روک کی ےڈ ر مو ے چوا اک اس rls‏ 
اتی ا رت ٹ ینگ ا اک مارکیٹ کے٦‏ ن ے 
بروکر کے وف زم بھی ے۔ 

ہر بروک رس کیو رتل کا استحا لکرتا سے اور کیو ر تل 
اک اک اپ سے جڑا ہوتا سے۔کپپیوٹ کے اس رین کے 
ذر لے ھا وال اس شارت می ںکوئی کی کی را کو ال 
آ نکرسکنا ہے اور ای بین( چنیب ویر کے یمرو ںکی 
خر پروفروخت کے پارے میں مھ لمطومات اور تمت وره 
کیٹ میں فی کا سے کیو کے سافٹ وین رکو اس طرح 
نای گیا س ےکہ جب کسی جال پااأ یا لوف سے مت لکھانے 
والا آرڈرنل چاتا ےلو ودا انام پڑع ہوچاتا ے۔ ب سارا 
سوداکپیپٹر کے اسر من پانام پاتا ے اور ا ہیں وولوں 
ارال ہروقت شن ال وت کی چ بکو گی سودا انجام پارا 
ہے اغا ا ہے کے کرای اقات کی رر 
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کی ال ن و سک ون چن رو راش ا یز 
سپ ےا اول ارس کے ای ت کےآرڈرو نک 
لگا نار ملا نکرتا تا ے۔ و ہآ رڈ رنج کا موزوں جو نیس متا 
وو اران پر سے یں اور بتبہ دن سے دوران لان 
Matching)‏ لیے کل رتے ہیں ۔ 

اکٹ ویک ٹر ٹیک یس عم پا اس رین پیٹ ٹڑرینگ کے پا 
واک میں: 


آے 


2-۔ 


اس ٹین شغافی ت کا یتین رتا ےکیولکلہ اس ٹر بک 
بش حصہ لیے وا نے بھی لوک تما کیو ریٹی کیا پا زار 
نو ںکوکاروبار لاق براہ راک دک ہن 
ہیں۔ بھی نیس کج دہ کال ںای شق وتسھں 
دی مارکی ٹکو دک کے ہیں- 

ا سے دورول کل کے وای اطلاعا ٹک لالم زرل 
بڑھ انی سے اور رح یتو ںکوکارک رع لے سے 





الیکٹرانک تجارتی نظام 


-3 


4 


ی نکرنے میں روق ے پیز تیتوں سے 
پارے میں معلوما کوک اتی اسم مین بر دکھاتا نے 
7 پگ ازا کی ان متجریلیو ںکوھی راتا سے ج 
یرو ںکی تمتو ںکومتا کی ہیں۔ 

ہیور یرنگ میس پوت وقت اور لاگ تکی بت ہولی 
ے اورغلطیو ںا خط و کی کم ہنا سے اس لیے ال 
کے تمام معاملات او رشن دی کی شغافیت مل اضافہ 
موچاتاے۔ 

سار ےکک یں بللہ پیرونگوں Ta‏ 
ج اٹاک مارکیٹ میں شر تکرنا چاہیں٠‏ بر وکرو یا 
مبروں کے ذرہیے ایک دوسر ےکو جانے اخی بھی 
ابو ریٹ رک خ رید وفروش کر کے ہیں ن ہے لیک 
ہوک" کے ضر میں بر کے یں اور اتھوں پا 
کوٹ یں لاک آ نکر کے سو ری کی خربدوفر وشت 
کر کے ہہیں۔ اس سم سے مت لوو ںکی بڑی تحداد 
پک دوسرے کے اھچا تک رت ے۔ اس طرح 
بازارکی سای تکویی فر ون متا ہے۔ 
چونکہ ٹر نک کے تام مراک ہے ایک ہی مرت میں 
کاروپا رکا ٹن دن ڈو چا تارے اس لیے لوگو ںکو ایک 
واعدٹڑ پڈنگ پلیٹ فازم وستیاب ہوجاتا ے۔ لوں 
کیچ ےک تام لک میس پیل زینک کے مرک پور 
کے ذدر لیے ایک داحدٹ کک پلیٹ فارم ن ا اک 
ین ن 


ا ب ہیی کی اسم بن یا ان لاغ نک ایک ییا اتا طر بت 








ہے جس کے ذرمی ےپ یر کی خر یہ وفرخ یکر کے ہیں 
شیتر زک وآ پ کاخذی (فر یکل ) شل مس بھی ا پاس دک 
سے ہیں اورایک الیک ر دیک بک کے اندرا کی کل میں ا سے 
پاک دکہ کے ہیں اور ای شحل میں ا کو انس رک ںکرا کے 
ہں۔الیرویک ہک یں انراج کو ڈی میٹ 
(Demeteialised)‏ ل ہا جاتا ے۔ 


ٹیگ انار ےک یکا رردائی کے م کل 

(Steps in the Trading and 
Settlement Procedure) 

38ک بعد ے ٹر یرک سے اق قھام امو رکا نپٹارا 
ٹری کک ارو سے دو ون کے اثر کل 2 یاد کر 
لانی ہے۔ انا اصط(اعات ےل رر جو یړو 
ٹروخت 2 ال میں راک یج کے تام ماما تک 
پٹارا ہفتر وار با پنررہ روزہ lk‏ دور (Settlement‏ 


Cy c1e(‏ حاب سے ہوتا تھا۔ یہ تارا کیو ریش زک سپ ردگی 
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کی صورت میں ی رفظ اوا کی کی شکل میں ہوتاتھا۔ بیس م 
ایک لےع ےکک جار رہا۔ اس سے اسب نر رکف کے 
ہم میس اضا کی ہوا اورسیالیت می سک یآآکی کان چونک ٹر یور 
سس کے معاعلا تکا نپٹار اٹ شد ہ تا ربوں پر موتا تھا اس لے 
اں سم ےس باز یکو بڑھادا ملا اور بروک ر لک نر ینگ اور 
اوا کی میں تقل کی وچ سے شیر زکی تی ںگر نے اور جڑ سن 
گگتتیں۔ ب2002 میس ایک اسم ن رویی کبیعل میں 
Settlement)‏ وصطالہ 8 رو ہوا کٹ جب کی 
می شکل اتا رک ےلو چندروز کے بع ری نپٹارا کی ہوجا ئے 
38ح بعد تام رز ایک ٣+2‏ کی بنیاد پر رول گل 
(Rolling (Settlement i‏ کے تت آگ٤ے۔‏ ا ں کا 
مطل بی تھا کیلیوریٹیز کے تام لین دی ن کا پارا شی ھکی 
ارت کے بعر ووو کے انور ہونا ضروری ہویا۔ جنگ رولیک 
کل میٹ می ںین زی کت یز مون ہے اس نیرز کے 
الیکرویک ون رانب رکو مو طور ل ٹیس لانے اود ای طرح 
انگ الیٹر دنک یک نین اندرا کی ضرورت موی ے۔ 


پروجیلٹ ورک 


21 بھی اٹاک اک ڈوب ساٹ www.bseindia.com‏ کا مطالعہ سے اور جوملومات مفیر میں ا نکو ایک تب 
کل وعتے۔ ب کلاس میں اس ب بحٹ لیے ادد پت اکا کہ بے اس اک ما کیٹ ٹیس رماب ےکا ری کے لل کال ا برد 
کرک ے۔اۓ استادکی مرو سے اپٹ یک ہوک تحقیقات پر ایک ر رٹ تیا ر کے _ 


ہٹدوستافی اس اک مارکی ٹکی ضارطہ بتر یکر نے E8۱‏ 8 کے رول پر ایک رلور ٹ تیار ےآ پ پرساری ملومات5281 
گل ہہ ئٹ 0۷.1۸ ۷.e.‏ اک کر کے اب ےخال Sr‏ اف می سرمایکارو کی تخدار 


ٹس ا ضا نے کے سس ےکیا نامات کے جا ع ہیں؟ 
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کیو ری زکی خربد وفروشت کی کیو اکر کے 


یاک کے در ذمل م ر عل ہوتے ہیں: 


1 


29 سرابکار (Investor)‏ نی سیل ور کو چنا 
خ دنا ےل اس سب سے پل یی رجٹرڈ رور 
سب بروکمہ سے دار ہکرنا موتا سے اور اس کے اتر 
ایک معاہدہ ٹ ےکنا ہونا ےکک ریز کے یی با 
کے کے یآ رڈ رو سکُل سرا یکا دکو ایک 
بر و راک معاہرہ پرادرایے بی ایک رجٹمیشن فارم 
بر یجن رک نے کے ہیں۔ ا کے علاوہ انق یا 
ES Dm‏ زیڈ پیر 
در فلل شیں: 

Silly) PAN CARD‏ ے) 

ارت پراش اود ر 

یی لیات اور چغ 

تومت اورسونت (ہنروستان/ اہ نآرآئی) 

بی ککھات دک یتفعیلات 

ڈ از یٹ رک کےکھاتے کے بارے می تفصییلات 

کک اےے بروک کا مج کے یہا کی رٹ ریش نکرایاگیاے۔ 
گ راہ رجنٹریشن فارم می کرای کک ؤر 

اب بروک رس ما کار کے نام سےٹر بن ھار کول دیا ے۔ 
ال سیگ روہ اسیو ٹل ر 
کے یا رانس رکرنے کے لے پار یری پ ارف ی 


(Depository Participant); 


٤ 
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سات ایک ڈی می فکعاند ی ی سیل او عادد 
j (Bêeeficial Owner Account)‏ 
وتا سے۔ سرما ےکا دک ویو ریٹیز مارکیٹ میں نق لین 
درن کے ےکک ایک ہیی ککھان رونا موتا ے۔ 

ان تمام باقاں کے بحر سر ما کا رر زک خر یدوفروخت 
کے کے پر وک کے پاک اسآ رڈ ری ککراسکتا ے۔ 
ان کے نۓ ا رر ن ٹیراداوران مان 
کی واج تفیل دی موی سے جن پر شیترز 
خربرے ا ہی ہاش پچھر بروکر مجاہر ےکو اتل 
ستاب تمت را بڑھاجڑے۔ بروکر آرڈرگی 
وی رسعيعقمت) گی ایک سلپ بھی نام 
کارکودیتاے۔ 

ای کے بعد پر وک رآن لاکن جاجا ے اور اکل اٹاک 
8 سے رار ہر کے ترز اور ا نکی ایی دستیاب 
یتو ںکا بلا نکرجاڑے۔ 

انا کر دہ تمت شر زک خر یر وفروخت موق 
ہے کپ پروکر کے کپیرو ر کو کر دیاجا جاے 
اورا رڈ لیر وتک طور پر انمجام پڑ ہے ہوجااے اور 
رپریک ٹیک کیک فی سپ (Confirmation‏ 
(جذا ,ا پکارل ہار یکرو تا سے۔ 

بے کے اجام پذ مہ ہونے کے خر 24 کمن کے اندر 
اندر پروکر ای کات یٹ وٹ جار یکرتا ہے۔ ای 
لوٹ م خریدے ما فروخت سی کے رز ی 
تنرادہ تست معاہر ےکی مار اور وت اور بروك رح 
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(Brokerage Charges)2/‏ ونر هک 
تفصیلات مون ہیں۔ ہکات ریک لوٹ ایگ اہم 
ستاو موف ےکیوکمہ برقا ونی طور اتال نغاذ موتا 
سے ادا سرمایےدا داو بروکر کے درمیان تام وگو ے اور 
نزاغ ای سے سے ہوتے ہیں۔ا اک اخ سے 
ڈیسے اک لانیک آرڈ رڈ بر ue‏ 1ہ €ا) 
di subê order code‏ رن 2 ر 
معاملہ ہیں آغوی کیا جاتا سے ج وکات یی نو فک 
پشت پر پیا ہوتا ے۔ 
اب رما ےکا فر وشن زد ور کی سپ ردک ماخ 2 
شیر زک نت اوا تک یکرت ہے۔ کا م کان ریک لوٹ 
کی وصولی کے فورآ بعد ی ای دلا ےت کیا جانا سے 
E DN ES‏ 
الد پے ان ڈ و٥‏ ہذ رھ٥)‏ کہا ہاتاسے۔_ 
دی ادائگی ا کی ریلم زکی ری ا 
ہولی ہے ۲+2 وانے ون سے سے ہوتا ے بوت 
5 اروا کل وو رنکل و رجات 
ے۔ یل میں سا گںووت (Settlement‏ 
تم اپ یگل 2003 ے ایک رولن گل مییٹ یا 
٣+2‏ وا ےون تل ہجاتاے۔ 
2ے وانے دنع اک کر کی ری ما کک 
دورے برو رک وکرو نا ے اٹ ڈے (Pay‏ 
out Day)‏ کہاچاتا رت نے اف ڈیے کے 


24 کن کے اندر بروکر کے لے ضروری ہے کان 
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کر اک یکر کل وو س 
ادا گی لے ھی وصو لکر چک ہوتا ے۔ 
0-۔ بروکم براہ راست رما کار کے ڈیم ف کیا ے سےء 
ڈی میٹ کل یں شیر کی سپ ردگ یک رکا ہے۔سرمای 
کارکواپنے ڈکی می ٹک یتخصیلات اپ ڈیپازیرگ رف 


(Depository Participant) i J 
دبنی ٢ون ہیں اور کی بانا تا س ےک وہ کیو ری زکی‎ 
(Beneficial راہ را ست پروی ا سے ی یل او‎ 

l Owner)‏ نے لر 


5 مہ ٹکا ری اور اذ بر 
(Dematerialisation and‏ 


Depositories) 


اک ریز کی ظظار ےکیٹ رر شلوں کے ور ہے ہوئی ے اور 
چون قا مم ییو اڈ ہیں اس لی سیا ری کی فر وخ کا 
پارا الیک المیٹروتک انددا نع بک (Electronic book‏ 
3ن کی کل میں کیا جانا ے۔ ایا خا طوربرشٹرز 
ٹنلیٹ اور ڈمچ رو نکی چوری :ی شاف راسف ر میں ج ر 
ان کی کاغزی کاروائی میس ماج می مشکزات سے یات 
پانے کے ل کیا ہا تا ے جوشھیرز نیہ کے ظا ہری (فر یکل ) 
کل میس ہون کی وجہ سے پیدا ہوجای ہیں ۔ 

ڈی میٹ کل می س رباکا رکے پاس جوک ریکاز 
ریکل کل میں ہوئی ہیں و کااحدم وجات ہیں اورس ریا یکار 
کو ایک ایر ویک اندراج ما الیک ر ویک نس رتفولی کر وہ جاتا 
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سے )کہ دہ ای وکا ین کا ا کن لے 
سے اپنے پاک رک کے الیک ر وی کل یس کاو ری رکو ا سے 
پال رک ےکا ضل ڈکیٹ (Dematerialisation) J6‏ 
کہڑاتا ے۔ ال کے لے ربا کا رکو کی بھی م 
(O raa)‏ ا کا کرلنا ہے کے 
ڈ ا 6( Depository‏ کہا جانا ے۔ اب ور یقت 
تام oil‏ پل IPOS (Initial Public Jî‏ 
er5)‏ اکل میس بی جاری مون ہیں اور 99% 
سے زڑیادو فر وخ کا تی ا شل میں ہرد کے ذریے 
وتا ے۔ 

SEBI‏ لی سی رر اط ا ورڈ آف انا نے 
لاز یگگردیا ےک یھو شخب کیو ری زکی ار ےکی تام 
کارروائیاں ڈیجبیٹ کل بی دی جاردی ہوں۔ ڈیرٹ کل 
یں نیرز رکھنا کہ تآ سان ہوتا ہے اور ا کی مکل پاک ایل 
پیک ےکا ےکی ی ہوئی ے۔ فو یکل شیر زکو لیکش ویک 
شل میں اور لیک ویک یتر زک وف یال رئیش میں پرا 
اتا ہے۔ ڈی میٹ م ا و دوسر ےکھاتۓے 
میں پاک نت زک طرح رانس کیا ہا کنا ہے او رتام ڑکا نپٹارا 
یڑ کے ایک داع کیا ے کے رای کیا اکنا ے۔ان 
یمیت لی ریٹی رکو فرش ویره نے کے لیے رن بھی برکھا 
با سے ان شیئرز سر فیفوں کو ے جانے با چوری 
ہب جانے با ان مل ووک وی ہونے کا کچھ یکوگی خط ہیں 
وتا ہے پروک کی قم داری موی ےک وہ رما ےکا کےکھائے 
سیر رک ی ارارک یڑ فکراۓ- 


ڈی میں س کا ر نکر اه (Working‏ 


the Demat System) 


1- ای پاک ال سیینٹف ( ۶ظ )ک نقاری 
شروری ہے۔ ڈگ فی (۶ 0 )ہیک با برو کونی بھی 
وکا سے ۔کوئی قاش ل سروس رین یبھی ی لی (د) 
و ے۔ 

2 کان رکوک تام اور ضروری وستاو رز ی موت 
( ین کار کی تصیلات ءفوٹوء پاوراف اغارف )مل 
ریا ضرورگی ے۔ 

3-۔ ڈکی می کی درقواست فارم کے سا ظا ہرک سرک کف 
ڈکی پیا( 0) کودینا ضروری ے۔ 

AMA‏ پیک افر کے رز کے لیے درخواست وی 
او ٹڈ فی اورڈی می کا ے کنیل دی موی 
اورالاٹ مو کے یتر زخوو تتو وی می فکھاتے میں 
ر ت کی 

5 ھا یر زی بروکر کے رع فروخت کے جات ہیں 
تو ڈیا کوک ہرایگ دک جا ۓگ یکہ و ہشیر کی 
تقدادلوکھا تے سے ڈ ہہ ٹک رے۔ 

6 اب برو اپے ڈکی پ یکو نہ ہدایت د ےک اک ورز 
اک پیک کو ری 

ا بآ دا نی سول کرک ا و رفک رد 
نیت رزکی اوا کی متاخ کوک ےکا 

8 ا نع دن روون سا کر لے نم 
ری ری اور ار کے مکل و نے ال 





اوا 2+ نیاو بے نپٹارا مرت کی ا 
(Depository) Uil.‏ 


جس ضرع پیک ات گرا کول کی رو پٹ ےک انی تفوظط 
گہداشت می رکھتا ہے ای رح ڈپاز یری کی ایک یک 
کس سے ج کیگوریی زک ربا ہکا رکی طرف سے ایک 
الیک روتک فام ین رکتا ہے۔ ڈ پاد یری میں ایک ریز 
کھان دکھولا جات سے اک مین تام شیر جع ی ڈیپازٹ کے 
ما کے ہیںء ا نکو وا لین لیا کت ہے اور یھی وقت فوخت 
کیا جاسکتا ہے اور اسییے نی ماب کا رک طرف 0 
پروی با ان کی وصولی کی پرایت کیا دی اتی ہے۔ ہے 
الیمٹر ویک اسٹور جع سم سے ماخوذ ایک یلٹا لوک سے اس 
و رز رقف :ان کے ٹرافسفر با فارم ویره سے 
کو (ie‏ ککارردائی (Paper Wor)‏ میں ہیں 
رما ےکا کے تنام لین دی ن کا ار ت ری اور گی کے 
اک اجام ا ے اود تما مکو ریز ای ککبک اندرا طر یق 
Mode)‏ اذ Book‏ دا جال ہیں- 

جندوستان میں دو ڈیپازیٹی ہیں کل کل ریز 
انی دا 018012 سب سے کی اور سب سے یوی 
ڈپانی نا نے جج تھی ہٹروستان یس چ ہے ا کو 
81 او رشنل الاک اک ایک مشت رک تیار 
مھ طور پرفروںغ دی اگیاے۔ 

ینٹرل ڈمپازیریی رو مز J76 (CDSL)‏ 
ےکا مک کا دم راڈ یپاز بی سے ےی اسٹاک اسب اور 








نا زار 


305 


ب کآف ان یانےشت رور فرورأ دیا سے و ی کے بے 
وولوں ڈیا زیرکی مھ $ (Intelmediaries) J‏ 
ذریے ع یں چ ڈیازیٹرل سے الیکٹر ویک طور پھر ڑے 
ہو ہیں اورسمابیکاروں کے ات صا قطوں اءمنودہہ) 
Points)‏ کا کا J‏ ہیں۔ پو پا زیر اث ی 
f (Depository Participant DPJ;‏ 
ب 

07ي یاد ر ی پیٹ کا کام سے کار اور 
ڈپازیٹرکی 10 با NSDL‏ کے درمیان ایک بچو لے 
کا وتا ے جوڑی میٹ شکل وارز کےکھانو ںکوقائم اور 
الو رین کا ماز موتا ہے۔ مکی ادارےء ینک ء کرک 
کار پودیشنء الاک بروکر اور نان ینک مال یکا ر ری 10 
سن ےکی مھا ہیں۔ اگ رکوئی رما یکا راو ری کو یروک جک پا 
نان یجنک فا سک ار پر کے ذر ہے بی اخ ییا ا 
ادارے 0 کے طور پر ع رما ےکا کے لی ےکا مک کے ہیں اور 
ضا سل کی سار یکارروائیو ںکو پورارتے ہیں۔ 


8 ہندروستزا کا ل اماک‎ 
(NATIONAL STOCK 
EXCHANGE OF INDIA (NSE) 


شل اسغاک اسب تاز ہت > جد بد تین اورٹلنالوگی ے 
ظط والا اہ ے۔ اس کی یل ووور می ہوئی اور 


3 کی الاک ایک کواحشیت سے ا کو صلی مکل یاگیا۔ 
ا لک جروعات 1994 نوک قرش بازار کے ایک صے 
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Wholesale Debt Market Segment)‏ کی 


شارت سے ڑ6 بعر سس یہاں وہر 1994 سس پگ 
زا رکا میب (Segment)‏ کرو ہوگیا اور برا مکوٹز 
کے سے ای ککادد بای ب گیا اور رجن 2000 لف 
ری رتاریزات E (Derivative instruments)‏ 
ند کا اور اخظثیاری یوت ج نگیا۔ NSE‏ نے تمام 
لک ی کی طور برخوذکار اسکربن مرن ٹر نک سم اخقیار 
کررکھا جے_ 

SE‏ کو متا کال اراروںء بینگوںء بی کپنوں اور 
ورای بچولیوں نے تقائم کیا تا اب اےے پیش ور ان کا 
شیجمنٹ چلا کے اور ا کی کے بعال کے ہیں ج پلاواسطہ یا 
الوا سط ار س ھار گی ںکر ا یہاں خر یرو فروخٹ 
کے تام وق ان ییک ران کے ہیں چو پالواسطہ یا 


لاداہ اک تجار تی کرت ہیں۔ خر ینک کے قو 
ان یریگ برا نکو مال ہے ہیں جھ اپٹی سروس ز راہ 
کارو ںوی کر ے ہٴں N5‏ کا اورڈڈرو رج وہٹرہ اداروں 
(Promotor Institutions)‏ یر اک یوز 
)Senior Executives)‏ اور تاز پیش وراك بے 


ہے۔اس لوڈ رین مرا نک کو خماسندگی یں موی _ 


ال ایس اک کے مقاصر 


(OBJECTIVES OF NSE) 





E‏ مث رچ ذیل متا ص دوذ ن یں دک رک رقائم یاگیا تھا: 
a‏ پر کی سلیورٹمز کے لیے مل کف کی م رارت 
بوت اک مکرنا۔ 


کس پازا رکا اشادے (Stock Market Index)‏ 


یمر بازا رکا اشارپءپاڑار کے زارح کا پان سے۔ برا اک ل(شلٹروں) کے ایک سیٹ کے وائیٹط سےکل مل اکر پا زار کے انار چ ھا 
کو ناتا ہے۔ بے اتا چ ھا ہا زار کے نما تئر ہ اجار چ صا ہوۓے ٠ن‏ فو ا ااا رام ہے اورامٹا کتھتوں یش روز رہ کے 
اتاد عا کنا رکرتا ے۔ ایک شال اشارے دہ بے جو پازا ال E‏ یں کاود 
این ر قیٹوں میں بل چ لکویی ا اا MESE AN‏ 
اور 1777اک م اشا ہیں MS‏ کے ھا ہم اشارپے ال رح ٹییا۔ 
© ا ما Jones Industrieal Average‏ 007 سب سے تد مم نتر بازاراشاوں یں سے ے۔ 


® و۸ ہی۸٢۲‏ جا اشا ر ی9 11۸80 شھتربازار ف رست شر ہنرو ںکىی جو ں کی ج گا زین پازارے۔ 

and P 500 ®‏ 3 اشار ہام پا یش 500 دک تھارنی نو ںکااشارے ے۔ 500 2 and‏ 8 تر با زا رک ناب 
ھا چاتاے۔ 

SE 100 ®‏ ل پازار تمت وا ی100 بز یقکپنوں لے 10+ 0 اوروٹی 
بازا ر ایی ایا اشا ر ہے ے سے س کلک حیثیت مکل ے۔ 





ا تام کک مس ابلاغ کے ایک مناسب جال کے 
ڏ رع نام سر ایکاروںکک وتر ںوی بنانا۔ 

۔ ای اتک تھاری ظا مکا استحا لک کے ایک رچاجداں 
ال اورشفاف سیل رٹجز پازا رہہ اکرانا- 

(Shorter Settlement Jll تفہ ت قر‎ -d 
او ر ہک ان بی تصفے کے قاعل بتانا-‎ Cy c1ع(‎ 

م ین الاتوائی معیارو ںکوابنانا اور ین الاٹوائی بائ رلو ںکوچھونا_ 
ول سال یگ عرت کے ادر بی ء187 نے الع منڈا ضر 

کو ےا لکر ایا ہشن کے لے ا کا تیا مکل مم ںآیا تھا۔ ہے 

ہنروستا ی پگ زار کے انسقا رشن تب بی الیک اتم ال 

(Agen‏ ہا NSE-‏ نے لوگ بازارکوس مایرداروں کے 

وروازوں تک بایا دیا ہے۔ اس نے یھنا لوی پر زف ہک کے 


تک یف لات ی سروم زکو تام سرما ےکا رول تک اتا وا 


NSE‏ یں 90ت ی خودکازجارکی ضام 
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فراہ مکر را ن سای در ےکی شفافت سے اور جو 
جغررفل حر ید لول سے آزاد تام سرمای ےکاروں ھ لے 
مسراو ی طور سے تائل دستریس ے۔ 


(MARKET Il JI1 


SEGMENT OF NSE) 





ا مئ ررچ رز :5 روطول (Segments)‏ میں ٹر برک ا 

راچا ے۔ 

( هول سیل قرض مار کیٹ سگمینٹ ماهطW)‏ 
„Sale Debt Market Segment)‏ میں 
لف الو 2 آل ا (Fixed‏ 
rl income securities)‏ کے سے اک 
پلیٹ فام مہ یا رتا ہے۔ ان قاع مآ ہنی لیو ریز م _ 
رکز ی علوم کی سکرو رٹز ٹر ینز ری مل ریا ت تیان 


اٹاک مارکی ٹکی چت رشت رک اصطلا مات 


آپ تین مارکیٹ کے بارے ٹیل اخبارات بارال ٹیل ان الفاظ اور اصطلاحا تکواکشر و شر پڑ ھت ر 

(Bourses)y”/#‏ :ورس زاس اک مارکیٹ کے لیے استعمال ہو نے دالا ایگ دہ الفظ سے 
f‏ اورتَرز(وہ 5 and‏ 18 :ان الفاظ سے جانو رمراوئیل ہیں بلک یس ماییکااروں کے پاذارا تار ھاگ علامت بل - 
Bullish Phase‏ ے امیر افزا حالات (پازار سا جال )کی مرف اغّارہ تج ج Jl Bearish Phase‏ 
ااا ا ا 


برل 889418 بادا غ بڑھانے ےکی طرف اشارہ ے۔ ایا خا ر پر BSE‏ ں تا ہے۔ ایس سبوات کے حت باجاذزت کت ہے 
(Delivery or Lome E‏ ا رق سے دوس کی مر ت کی مت یکر وا جات 
اوڑلا ٹ۸ dd 16+ Trading)‏ 100:0 وں یا ا کے اضعا ف (ع 3701ا اں )2 بھنگ _ 

نی اا (Penny St 0eks(‏ ہے دہسیلیورٹمز موی ہیں ج نکی الاک کے کل و اہن ا کا کا روپار سے 
باز ی س ایی ہا داری با تا ے۔ 
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ر ض٠‏ یلک پیر انٹررجایک (Undertaking) J‏ 
کے ڈراہ ہار ی کردہ پانیسہ فلوگ ریٹ بانڑل٠‏ 
یوین بانڈڑس مانڈیس بانڑس »رل مھ تس رن 
کیٹ کا ر لوریت در اورچچول فنڈس شال ہیں- 

(ن پونجی بازار سگمینٹ: ×8٤‏ کا پگ پازار 
مین 1 کو (Preference) I‏ ڈیم یئ 
بیو پار فنڑس اور خوردہ مرکاری سیایورٹمز کے لے ایل 
اور شفاف ج فرب مکرتا ہے 


اج اٹاک ٗی بیز 


BSE (BOMBAY STOCK 
EXCHANGE LTD.) 


BSE‏ “4 ر2 ں ےتیل بی اٹاک ا اا 
جانا جاتا )1975 یس ام ہوا تھا اور اشا کا پہلا اٹاک 
ہک تھا۔ ا کو سو ریز کانرکٹ (رییلیشن ) اکٹ 
6ح تجن ای مکی یا ۔ اس جن نے صرمابہ اکھٹا 
کے کے لیے ایک پلیٹ فارم مہ کر کےکار پور ییک ری 
نو ونیا یں بہت اپ مکردار اوا گیا ا کو 281ا ٹیڈ کے طور 
بے جانا پاتا ے کان ہے 1975 یں سٹو شیر اٹاک پروکرز 
ایری (Nation share stock Brokers Jl‏ 
Association)‏ کےطور 7 ٤‏ ہوا تھا۔ رز ۱ رکٹ گی 
اھ تق بنانے کے BSE‏ یڑ سے اصول 
وضوا را 6 ایک سیٹ ای ہے وای تواقین 7 i‏ 2 
بی موجودتھا۔ جس اکہ اس ےل کور ہوا حخللف افرا رکو( جو 





بروکر تہ ہوں ) یر پا شیر ہولڑ کے طور پر سساتھ ےکر ایت 

کار لور یٹ ادار ےکی حقیت سے اٹاک اہک تام متا _ 

BSE‏ الا تی ایک ا سے جو ایک کار لور یٹ حشیت رکا 

ہے اور سکی ایک وچ یرہود اا ی ہے اس کے درخ 

زل مقاصد ہیں: 

(Debt instruments) !ا يو3 شی وٽ‎ (a 
اور چوپول فنس کی‎ Derva نا‎ 0 s( اتوذات‎ 
نف کک دت آزا کی‎ 
رای‎ 

(ط) پو اور درمیا بی کاروپاوں کے لیے ا مکویطر کے 
ایک۶ یریک پلیٹ فار مک رای _ 

6۹( ایک فعال ٹر یکوین نان اور ایک ایر ویک طور پر 
® جاۓ وانے ا کے ہے بازارکی لیت 
کی اظ تکرنار 

(Capital market نام پازار کے شرکا‎ (d) 

participants)‏ رھ ت( کے جوم 
«El «(Risk Mauapementee %4‏ 
پاراء کیٹ اراد وشار اوم )کی فرابھی_ 

)ا ٹین الاقوای معیاروں سے مطا رق ت قوی پانے پر ا 
متازحشیت کے ات ات 510 کر اہک تام 
دنا س موچور ہیں ۶م پازاروں مل انی گر ی 
اخزاعات اور مساقت میں ا ں کا نام ے اس نے 
ایک پل مارکیٹ ای ٹیوٹ تا کر رکھا سے کے 
ع sS‏ ای ٹیوٹ میڈ کہا جانا ے جو اٹاک 





بروکروں کے بیہاں رو زگا رھ کر نے کے خا شر 

ارت سے یں کو ڈنل ارون ی کم اور 

پیش ارائ میت دیا ےا ہے یں ملک اور 

مرون مل کک تقر با پا را دکچنیال در برست 

ہیں اور ہے ہندوستمان میں سب سے بو ی کیٹلا ر م 

کٹ ہے۔ 
RTT‏ اور ڈآف انڈیا 
(SECURITIES AND‏ 
EXCHANGE BOARD OF‏ 
INDIA (SEBI)‏ 





سیلیورٹمز پازا رکی باتقاعدہ او ہکرت مت رتشو ونیا ا ورس نا ےکاروں 
کے مٽ نے 1<2 Ê SEB14 1988 J‏ تھا 
کی حیشیت ایک عاریشی انظائی بای کی ۔ ہے کوت 
ہنی وزارت تر اتہ کے الغا یککنٹرول کے تت اے فراش 
اغجام دی یتی۔ 81 SE‏ 30 2ری 2 99 1مک 
رڈ نش (صدار ی فرمان) کے شت تانوٹی درجہ ےگل ہوا 

ادن لان دای فرمانع آرڑی کن ) کی مہ ما رت 
تھے اف انا نے نے پش ضس ر ی ورڈ 


آف این ا کیٹ 1992 کے نام سے جانا جا تا ے۔ 


(Reasons for کے تا 1 کےاسباب‎ 2 
the Establishment of SEBI) 


پیک پازا س 1980 کی وہای ی ایک زبردست اضاذ ہوا 
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سکیا اج سب بکوام کی ش لت ا۔م بابیکادو کی سمل اورتیری 
کے ی دا ازاز کے ویش کی ہے کے چون 
داالوں »مجرت کرو ل بس ما یکا رک تیروں (Consultants)‏ 
اورک ریز پا زار کے دوسرے متعلقہ لوگوں میں نل فک مکی 
پرگوایاں پیدا ہونگیں۔ خودسا شید مرچٹ کر رس کاریی ی 
مرجیٹ ڈیگر, یتو ںکی مصنوگی زیادنیء ہے ایٹوز پر خی رضروری 
پیم اور تافو نکی فعا تک غلاف ورز ی شیر پاژاروں 
کے اصول وضواب اک غلاف ورزیی ضرورتڑں کی زمرہ بندی 
اور ھتروں کی تول مت جرویرہ ان برکنوانیوں کی نمایاں 
شال ںی ان پرکنواییوں او رکاروپار کے خلط طو رط رلقوں نے 
ربا یکاروں کے اعادکوکھودیا اورا نکی مشکلات مل اضاثہ ہو 
گیا۔ زیا ےکاروں کی مشکلات وور کے میس عکوم بھی بے 
کہا یاک اہن بھی۔اوراں وگ فدہ 
توانبین بین مناسب مزاول کا بنروبست نہ تھا۔ ا کا م ہے 
تھا ومست ر الک رتو یری اڈ ات مر نے کا 
فص کیا کو میا ریز اڈ کے ورڈ آف اٹہ“ کے 
ہیں۔ 


یں کا مقص ر اورا کا اگروار 

(Purpose and Role of SEBI) 
صر ایک الیاہا حول پیداکرنا ےکی سو ریز‎ B1 
پازاروں کے ذر یچ وا کا اتا اورا نکی بتر ۶کت پ زمیک‎ 
آسان ہو جاے۔ ال کا ایک اتم مقصر ماقت اور چرت‎ 
واشرَا کو پڑھاوا دیناے۔ اصول وضوارپا ادا ے اور ان‎ 
کے پا کی روالیاء سٹاو ا‎ 


ت <«(Instruments)‏ افیال» 





8 ہے 


تم ین اکن ین r‏ 

بل 
ای ماحول کا مطلب ہے س ےکہ پازا رک یتیل ریے 

والے تو ںگرولوں ( سن سیابورٹیز ار یکر نے وا یکموں 

سما کاروں اورک لیوں ) کی ضرورت اورک مو 

٭ کی ریز جار کرنے والوں (کپنیوں ) کے لیے اس 
کا مقفمد ایا پازا مہا کراناسے جہاں وہ اتاد کے 
سات آسمانع اور شاک انداز می ای ضرورت کے 
ےا ڈو کی 

< سما ےکاروں 4 ےا کام ےک ان‎ e 
توق اوران کے مفادا ت کا خف کا ے۔ ےک م ا‎ 
بل ارخ رورت معلو مات زم‎ 
ہے‎ 

e‏ پچرلیوں کے لیے ا ںکاکام نیہ ےک ہیک مسا شی ء پیش 
ورات ہاور پازار مہ اکر ے شس میں حب ضرورت اور 
ماسب نیاوی ڈعا ا وتاک وہ رما کارول اور 
وریز جار کرنے دالو لکوت رخ دمات فرب مکرگیں۔ 


جب ےتاصر (Objective of SEBI)‏ 
کل م اکر 01ت کا محمد ربا ےکاروں کے مفادا ت کا تخیر 
کر وو ر ادر دیتا اود ا یکو پاضائظ بتانا ے۔ 
ا با تکی مندر ذل ل طرلقوں سے وضاح یک ہاگن ے۔ 
1 شیر پازار اور سیو رٹ زکی صنح کو پا ضابط بٹانا اک 

ان ےکا ماج نر طور براضیام کی 
9۔ سما کاروں کے قوت اور ان کے مقادات کا حط 


کر ناء خا طور پر انفرادکی رما ہکاروں کے مفادات 
ا ای کر اوران ورور ونارت 
و ےآ راس دکرنا- 
ےھ رار رتاو ں کو ر وکا اور خود اتکی اوراول 
پاضاعگی کے درمیان ایک لازن لکرنا_ 
ولالوں اورمرچنٹ ٹنگروں یس بیو لیوں میں مسابقت 
پیر اکر نے کے ہے ان میں پیش ورانہ مہا یکو 
فروں دینے کے لیے اوران کےکا مکاح میس شغافیت 
لانے کے سے ایک ضاطۂ اغلا ۶ہ )C٥۵e‏ 


4-۔ 


3۰10ء رتپ دیا 


(Functions of SEBI) کےکام‎ GF 
ہزندو ان چیٹسں سورٹز پازا رک امرف موی فطر یکو زان‎ 
کے دو اہم 6 ہیں - کو رٹمز‎ SEBI Zr میں رک‎ 

پازا رک باضابعکی ارا نک تی۔ 

(Regulatory Fucntions)/6 ضابطرجالی‎ 

ا[ دالوں ٹڈ یلا یں اود پا زار کے دیارکھلاڑیو کا رچ ری 

2 “ی (Mutual Funds)‏ اور مول 
را کار کی ا اھر ۔ 

8۔ الاک ٹگروں ور ڈگ چٹ نگروں 

کی با شی ۔ 

وہ بازگی او رکاروپار کے ناچا ترط ربقو لکی روک تام _ 

انددوٹی کاروپار اور اض بھاے وال رولو ںوکنٹرول 

کر نا اورایےے غا اکا ول پر جم مانے عات کرنا۔ 


4 
5 





6- یر پازاروں اور پچ لیوں کا آڈ ٹکرا کےء مھا یر 
ی وش زا اق کے ےک 
معلومات راپ مکرنا۔ 

7 اکٹ کے مماداور اس کے مقاصد سے باپ اجام دی 
جانے والی سرگرمیوں ب ج مات پانس ویر لگانا۔ 

8- علومت ہند کے ف ری سو نے کے سکاب رٹی کان رکٹ 
( اش ) اکٹ 1956 کے تحت اشارا کو 
استعا لکرنا_ 


(Development Function) 1 ران‎ 

1 سرا کار ایجوینیشنہ 

2_ بیو لیو ںکی تر بیت ۔ 

3ے۔ کی اسآ راد(SR0s)‏ کے لئ ضابطہ اغا اور 
کا مکا نج کے جع اود جا زط یقو ںکوف روخ ینان 

4 ہاآزار کے تام ش رکا کے لیے مغیرمعلومات او رحقیقات 
کی طباعت واشاعت - 


ا راښ( کام) (Protective‏ 


Functions) 


1۔ وک بازی اور ناجائز تمارثی سرگرمیوں ی ےگراہ 
کرنے والے یانات دیتاء چالپازیا ںکرنا اورنجتول 
یس یر ا یر یکنا ویر ہک وتو قراردینا۔ 

وت ای ادون لوگو ںکو شارت ۓ وکنا اورا کے 
کا موں کے ان پر جم مانے عات دکرنا۔ 

3۔ سرمایکاروںی کےححفظ کے افد اما تکرنا۔ 
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4۔ سلیورٹمزبازاری شک کام کان اورضاط اغلاقی کو 
روغ تل 


(The Organisation نی کم ا‎ 
Structure of SEBI) 


چو ںکہ SEB1‏ ایک ا ول (Statutory Body)‏ 
سے اس لیے ا کا دات ھکار ببت دی ہے۔ ا یک پر ری 
ز یاد تتاط2 دیک اور وط نوج کی متتاضی ہے تا ان نے 
8551 کے متاصر ےل مرک چنا چ ای 2 ڈ ہاج 
یں اصلاحک یگئی اود ا کی وی تر کل اس کے تام شہوں 
یس مال نیل تام کے کے لیے ا یکو اور “بتر اورمتقول بنایا 
اجب ا سک تتام سرک رمیو ںکو پا کی شعبوں می باف 
وا گیا ے۔ ہر ےکا س راہ ایک ایک یایوٹھ اریم ہے۔ اس 
کبیا ی میس ےلین اس کے ملاتا اش سک وکا کی 
اوروٹیٰ میں یں سای علا ٹس سرما کارو ںکی شکابات سل 
ہیں اوراپنے اپنے علاقو مم سکپذیوںء پچ لیوں او رش پازاروں 
کے اتان سر ما کاروں کے اعاتا تک ترائ یکر تے ہیں۔ 

1 نے وواٹر واو ری کیا ں کی تیل دی ہیں- 
ہے یں پرائریی ا رف 
اڈ واتزری بیٹی۔انکھیٹیوں مات ر ےکا ڑیء یی بازار 
کی اہم یں اور 01ت ےڈ ر یی تور شر ہ سرا کاروں 
کی میں شال مون ہیں۔ 

ب81 SE‏ ک )ییو ںکوضرو ری ال (اددوصنا 
رات م کے ہیں 

اعد ںون کے مق اص رصب یل ہیں۔ 





ک0 


٥ 


(b) 


(c) 


(ad) 


نل پازار 
ٹریٹری مل 


مود J li‏ امور پ 71ہ 
کومشورہ دینا کہ پرائھرگی پاڑار مل سربا کارو یکا 
خز انی ہو کے _ 

ہنروستتان بی پرائھری پازا ری ق ے اق مور ر 
8:1 کومشورے وینا_ 

کپنیو ںکو یر ند یہت رار ہی سے علق ضرورتڑں 
کے بارے میس 1:81 کومشورے و ییا۔ 

انی فور میس شقانت اور سا دی پند یکوتعارک 
کرانے اور ا مقر کے لے نوی ڈساے میں 


تید یلیاں لان ےکی غ سے شور ےد ینا۔ 

کک میں یری پازا رکی باضائھگی اور ا سک ترق 
کے ن مورغ او رو و رو دچ 

حال یت کے اختبار ے ا نکمیٹیو ںک یکو ت نونی 
کین SEBLslz‏ ان مضخوروں ل کے 7 
نکی یں ہے۔ ےکیٹیاں 1ۃ کی ان سصسل 
کوششوں کا حصہ ہیں جو وہ پازار کرو اورقواعر و 
ضوارر ےمتحلق فال امور میں پازار ے ۴e4‏ 
e back‏ کے لیے اجام ديت رای ے۔ 


کلیری اصطلا ات 


Financial Market 


Treasury Bill 


ط* 
بت یی Certificate of Deposit‏ 


پراکھری پازار 
اشاک کے 
ایس ا ی یآ کی ء این الیس ای 
تیا ری ٹل 


Primary Market 
Stock Exchange 
SEBI, NSE 


Commercial Bill 


سیلنٹر ری پازار 
اوی ی ایآ 
کال 


Money Market پازارزر‎ 
Commercial Paper تار ستاو‎ 
Market پازار‎ 


Secondary Bazar 
OTCEI 
Call Money 


Mutual Fund Capital 


ار راہ 7 کا 

کپ زار (inan ci1 Marke)‏ لااو ںی قق اوران سے خلاص اک کا بازار ے۔ ہے پازا رچ ںکو 
مین پیړاداری انتما کے لے کت پ ہے بنانا سے اور ا نکچ طریتوں سے استعا لکرنے میس حددکمتا ہے۔ ہے پازا 
فا سل انا و ںکوسیالبت مہ )کہا نے اور تم تکھو جے می بھی بد دکرتا ے۔ 
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بازارزر Je (Money market)‏ مل فن کا پا زار ہے۔ اس می ا4ے زډ (Monetory assets)‏ کا 
نع ہوا سے جج نکی مرت بلوغت ایک سال ےم مون ے۔ پازارزہکی رخادینات (Instruments of money‏ 
market)‏ ٹریٹرری ین کال S/T (Call Money)’‏ پیا (۳05)ء کت ! ۲ ید رٹل یل 
سان دزن مز کیٹ اور ادوج ور :ال ہیں۔ 

پگ پازا/ :(Capital Market)‏ وہ لہ ے چہاں علومت اور کار لور یٹ بش کے ذر ہے طول ۲ فس کو 
کت 4 (Mobelized)‏ نایا te‏ ہے۔ ای یکو پرائھرکی ازا راو رسکی ڑ ری پا زار سی مکی جاتا ہے۔ اترک پازا س اہی 
ھی سیلیورٹی زکاکاردہار ہوتا سے وال 2 پیک کے ل ےکاروپارنیں ے ج بک عینڈڑری پازا وہ چگ ے چہاں مو جورم 
ابو ررغ یی اورڈر وخ تک جا ہیں۔ 

ٹیر زار :(Stock Exchanges)‏ ای یں ہیں جو موجود اور کی تر یروڈروخت کے لے اک پلیٹ فام میا 
کرای ہیں۔ کک ری کیپ ا زار مک٭ تہ رھک کون میس بدوکرتے ہیں یمرو ںکی لہ کور تر بناتے 
ہیں اورسلہ باز کے موائح فرام لے بن 


بنروستا ن کا شل اک اخ سپ ےت اذہ ج یرت بین اور ہیر نالوگی سے گے والا 8 سے اورا سک تیل 1992 
یس ہوئ ی O٣‏ کیل 92و19 میس ہو کے ہق نکروڑ یا امن سکم ہی کی چون کپنو ںکوفہرست بتر یکی 
ولت مہ اراتا ہے۔ 

لو نمر اڈ اک ورڈ آف اٹ إ(81 ê 1988:)8 E‏ تم ور1992 کے ایک انیٹ کےتت ا لوقا نون ور ےل 
ا1 SEB‏ کیل س رما کاروں کے ممادا تکا خط اورککیو رٹمز پازارلا با شیا بتاکے اودا کوت ی دسینے کے کی ی _ 


مشقیں 

شق رجاب 

1 بژ ری کی( ۶اد ی )کہا موتاے؟ 

2_ شل اک اہ کےحمول کے نام بتاہئے 

3 ووو ”یں نا کراس اک با ار ٹیل مر رما کا رگ یکر نے وا نے ای فوط اورمنصفانہسود ےک یکیوں ا می رکر کے ہیں؟ 
(سودوکی طفاظت اٹاک ا کےکام) 








4-۔ 
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ال رہ باب مال ککعاد (Baneficiary owner account)‏ & ہن ا مکیا ے ےے رای کار وشقوں 
مرک (client)‏ رج 0E‏ 1 کے ونت ما کے ذ ر دلا ل )Br٥k e1‏ کووی جانے و الیل ت تنا يج۔- 


رجواب 


1۔ 
2 
3-۔ 
4- 
5 
26 


رت 


ال پازا ےکم بجتاسیے۔ 

زد با ر Money Marked)‏ لطر ف ف ڑکا پازا ر ہوتا سے وضاحت کے _ 

رما پا زار ورزر پا زار کے درمیا نکیا رتی ے؟ 

اٹاک اس کےکاغ جا یے۔ 

(SEB‏ کیا متا صدکیا ہیں؟ 

ٹل اک تین کا مت ریا ے؟ 

وچنوں (سیایورٹیمز )کی تھارت کے میس تیا رکی جانے والی دستادی کا نام بنا ہے جوتت نوفی طوررقائل نناز موی سے نیز 
سرمایےکا راود بروکر کے درمیان وگووں اون اعا کوک لک نے میں معاون سے _ 


لویل جواب 


1۔ 
2 
3- 


4 


زر پازا رک لف وستاو رزو ںک وضاحت کے_ 

ہنلروستاان یل سرمایہ بازار ش لک جانے وای عالیہاصلاعا تکی وضا حت کے ا 

- متا صد او رکا م تا ہے‎ (SE BD 

ہندوستا نکی سب سے بڑگی دای سرما کر لاک اوس مین یف انرا ہترستان ویک چار زار دوس وکروڑ 
ردپ گی تدا پلک نٹ کنل ے 70 یم رک رکنیت ل ےک ایک باد چ ر کار کے با می ںآآکی ہے۔ 

(ھ) مندرجہ بالا معا ے می کون سا از ار یں ہور پا ے؟ 

(ط) ارہ ییا ن شدہ بازار میں فلیٹیشن کےکون ےط ری کا ہگ کی گیا ے؟ ب ات ربازار) 

0ا فلیٹیشن کے رو دم رط ربقو ںکی وضاحت کے( بویٹ ن وکری» شس کے رع روخ یکر ےکی بی لکش ) 
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WW _5‏ اج ولا لکشوندر کے فرع اک ران پرائزز کر ړا ٤ق‏ ے۔ ہٹڑی اؤارزگیرٹزایے) میں قز 
معاملات کے لیے اس یک کیاوک یکلا ہواے اورڑی مب کات (Dema ACCOUNÊ)‏ “گ_ اس صورت شس 
گی خ زیڈ وت کے لے ار ی برق تجارت میں مر پا اما تون سے ہوں گے_ 


